


Refinansieringsauktionerne er neer!

* ldenne uge gar det los med refinansieringen af udlabet til Sum of Offer oKk .
Ju |-| term I nen 19 May (Tue) 10:30 DK0009550865 (RTL 1 NYK H apr 27 SDO DK) 20 = = = = = e =
11:30 DK0009552218 (RTL 1 NYK H jul 31 SDO DK) 2,250
« RTL-auktionerne starter i morgen (tirsdag den 19. maj), hvor der T —— 2500 2200 2250
er bade RTLI, RTL3 og RTL5 pé auktion, og de lgber frem til e 30 DKCOBRE27a1 (AR YK 125 500 D 2400
. 11:00 DK0002065556 (FRN NDA 2 jan 30 SDRO DK) 6,375
fredag (den 22. maj) 11:30 DK0009552218 (RTL 1 NYK H jul 31 SDO DK) 2,250
11:45 DK0002065473 (FRN NDA Zja.n 30 SDRO DK) 275
- FRN-auktionerne starter onsdag (den 20. maj) og leber frem til AP DKINBR34315 (R 1 NYK H 27 500 DO zoo -
. DK0009542334 (RTL 1 NYK H jul 28 SDO DK) 650
naeste torsdag (den 28. maj) 20 May Total 00 650 3000 2250 5050
21 May (Thu)  10:30 DK0009552648 (FRN NYK H jul 29 SDO DK) 11,300
. . 11:30 DK0009552218 (RTL 1 NYK H jul 31 SDO DK’ 2,250
* Vores auktionskalender har det fulde overblik 7310 DKOD093AE839 (RTL 1 YK H 30500 DK 850
21 May Total : 850 2,250 11,300
- Onsdag formiddag afholdt vi en teamspraesentation om e Skcooeserns (L1 Kok 1 500 B s
. . . . . ° 22 May Total 2,250 650
reflnanS|er|ngsaukt|onerne, hvor vi gav vores syn pa bla. maengder, 2 May () _TH00 DRDOMGSAZ5 (FRN B T Ad 3050R0 oG 9,000 "
udstedelsesudsigter og relativ veerdi 26 May Total 900 30
27 May (Wed) 10:30 DK0006363049 (FRN DLR B jul 31 SDO DK) 9,300
. . 11:00 DK0004634268 (FRN RD T Jul 30 SDRO DK) 8,300
i Pl_anCher fra pr%sentanonen kan f|ndes her 12:30 DK0004629508 (FRN RD T jul 28 SDRO DK Green) 2,000
— TAP  DKO0006362660 (FRN DLR B jan 31 SDO DK Green) 250
. . . ° 27 May Total 19,850
« Etlink tiloptagelsen af preesentationen kan fas ved henvendelse 28y (Thw) T30 DKEOOA634342 (FN R T T 30 SORO DX Green) 1240
. . . 5 Nay Total /
til Nykredit Markets Fixed Income Sales eller Research. Tota 3000 650 GO0 850 9000 G50 75600 30

* Derudover behandler vi ogsa auktionerne i vores podcast her

* Onsdag eftermiddag udsendte vi en analyse om forventninger til
OAS og rentetilleeg pa de FRN, der skal pa auktion

* Analysen kan findes her

* Viopdaterer vores bud pa rentetillaeggene, nar vi har set, hvor
tirsdagens RTL-auktioner gar
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https://www.nykredit.dk/globalassets/markets/ftp/markets/dk/fixed-income/auctioncalendar.pdf
https://www.nykredit.dk/globalassets/cib/fixed-income-research/analyser/2026/05/refinansieringsauktioner_maj26_2026-05-13_da.pdf
https://shorturl.at/5KxPV
https://www.nykredit.dk/globalassets/cib/fixed-income-research/analyser/2026/05/floaterprisning_maj26_2026-05-13_da.pdf

RTL: Dyrt!

« RTL-obligationerne har performet paent siden starten af april

* Dette afspejler til dels en generel indsnaevring i kreditspaend,
som ogsa har givet performance i EUR covered, Bostader etc.

« Siden starten af maj, har den fortsatte performance dog drevet

RTL-obligationerne relativt dyre

* Dette er endvidere mere udtalt for de tredrige end de femarige

RTL-obligationer
* Som vi ogsa har behandlet ifm. vores deekning af

refinansieringsauktionerne (se foregaende side), taler en relativ
veerdi-betragtning saledes for, at RTL-obligationerne skal give
sig lidt ud pa auktionerne (og RTL3'erne mere end RTL5erne)

* De begreensede RTL-auktionsmaengder kan deempe en evt.

korrektion

+ Udsigten til fortsat paen RTL(5)-udstedelse resten af aret samt
auktionsudbuddet af primeert 3-4 arige FRN taler dog for lidt

spaendudvidelser

* | onsdags fortsatte RTL-obligationerne deres performance
(omkring 0.5bp), men her til fFormiddag har de givet sig tilsvarende
ud igen (kreditspaend og vol er ogsa oppe siden onsdag).

* Viser dette som et tegn p4, at vi skal en anelse yderligere ud i

spaend pa auktionerne.
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RTL and EUR covered bonds: Spread to ESTR
Bp

—— RTL 4.5Y (incl. basis swap), last: 34.6
551 —— German Covered 4.5Y, last: 39.4
—— Dutch Covered 4.5Y, last; 44.9
French Covered 4.5Y, last: 51.1
50 1 Spanish Covered 4.5Y, last: 47.5
Italian Covered 4.5Y, last: 50.5 'L
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YCS: RTL vs Bostader

Generic par rate spreads, bp

504 — RTL 4.5Y vs EURIBOR bM (basis), Last: 13.1
—— Bostader 4.5Y vs EURIBOR 6M (basis), Last: 18.6
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Nettostillingen og FX-fwds

* Nettostillingen ndede i april igen over 300 mia. kr., og (med
undtagelse af enkelte dage omkring manedsskifter) er der udsigt
til, at den holder sig over 300 mia. kr. resten af aret

* landet halvér er der endda udsigt til, at niveauet kan blive 330-
360 mia. kr.

* Dette er blandt andet baseret pa @konomisk
Redegorelse/Finansloven for 2026 fra december — og grundet
de fortsatte forhandlinger om regeringsdannelse er det uklart,
hvornar vi far et opdateret skon for bl.a. statens
nettofinansieringsbehov (normalt ifm. majversionen af
@konomisk Redegorelse)

* | forbindelse med den hojere nettostilling har vi set tegn pa
likviditetsrigelighed i FX forwards — omtrent svarende til
situationen omkring arsskiftet

« P.t.ligger den implicitte forskel pa DK og EUR renter i FX-
forwards omkring 10 bp under DESTR/ESTR pa 1 méaned sigt

* Dette kan ogsa have medyvirket tilden medvind RTL-
obligationerne har oplevet pa det seneste
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Danish Central Bank, Net Position forecast
DKKbn

350 1

200 1

—— Net position, current: 316.0
EOM forecast (FL, Dec25)

T T T T T T T
Jan-25 Apr-25 Jul-25 Oct-25 Jan-26  Apr-26 Jul-

Date

FX Forward EURDKK vs DESTR-ESTR
Bp

20 Oct-26 Jan-27

—— 1M FX fwd EURDKK vs DESTR-ESTR, Last: -10.4

—— 3M FX fwd EURDKK vs DESTR-ESTR, Last: -4.7
6M FX fwd EURDKK vs DESTRESTR, Last: -5.0

301 1Y FX fwd EURDKK vs DESTR-ESTR, Last: :3.8
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MBB: Iss. Net of Refi Auctions (CIRMIL)
DKKbn
Udstedelsen
—— 2026-Q2, last: 13.0
—— 2026-Q1, last: 40.5
40 1 —— 2025-Q4, last: 43.9

2025-Q3, last: 29.0
2025-Q2, last: 34.1

30 2025-Q1, last: 42.9
« Overordnet set er der ikke sket store aendringer i udstedelsen i v e azs
209 — 2024-Q2, last: 41.4

andet kva rtal —— 2024-Q1, last: 35.0,
10

« Udstedelsen af konverterbare (MBB) ligger dog en anelse lavere
end farste kvartal, hvilket givetvis kan tilskrives et lavere omfang

0 10 20 30 40 50 60

af fortidige indfrielser til juliterminen (ift. aprilterminen) fusiness Dy
« Udstedelsen af RTL-obligationer (MTG) ligger en anelse lavere MTE: Pos. Net of Refl Auctions (OMX)
end samme tidspunkti forste kvartal, hvilket kan veere relateret — 2025.02 last: 220

1 — 2026-Q1, last: 64.1

til et lavere omfang af refinansiering uden for auktionerne. Det 202504, last: 56.2

30 2025-Q3, last: 51.9

kan dog ogsa veere pavirket af placeringen af refinansierings- 2025-2,last: 45.3

401 2025-Q1, last: 56.8
auktionerne (ligger tidligere i forste kvartal) s0{ — 202005 ot 325
— 2024-Q2, last: 27.2

* Udstedelsen af FRN ligger en lille smule hgjere end samme 20| — 2024.Q1, lst: 348
tidspunkt i farste kvartal — og har pa det seneste haft lidt hojere 101
tempo. En mindre forskydning af udstedelsen fra RTL mod FRN "1 - - = - . -
vil veere i trdd med vores forventninger. Business Day
BOLIGX: Iss. Net of Refi Auctions (OMX)
« Et af de primeaere udstedelsesmaessige obs-punkter p.t. er udsigten DK
til et betydeligt udleb af RTL(5)-obligationer til januar- og o | — 20m0n 1t 365
aprilterminerne 2027 — og deraf falgende RTL(5)-udstedelse. ol gggggg El 3%3
- Dette kan forventes at give fortsat veekst i meengden af 4-5 arige 0] 202406 . 25
RTL-obligationer i slutningen af aret. o] — e i 2 7
* Dette behandlede vi ogsa i preesentationen vedrerende 101 /,,,j/f//
refinansieringsauktionerne (se ovenfor)  — , | , , :

Business Day
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Konverterbare: Dyrt!

* Konverterbare fortsatte deres performance i sidste uge — og det ser p.t. ud
til at fortseette igen i dag.

+ Billedet af OAS-performance er dog ekstremt tydeligt mod swap, mens
OAS-performance mod stater har veeret mere behersket.

* Billedet af, at danske obligationer er populeere, bestyrkes af en
sammenligning med kredit, hvor den dyrere prisfastseettelse af
konverterbare er tydelig, jf. nederste figur.

* Denne uge forventes primeert at sté i FRN'ernes tegn pa grund af
refinansieringsauktionerne.

* | Kristi Himmelfartsferien er vol og renter kart ud, og det giver de
konverterbare lidt ekstra medvind, idet skeermpriserne ikke rettes
tilstreekkeligt ned, hvorved OAS — i forste omgang — kerer ind.

Nykredit

30Y Callables: OAS Swap
0 OAS swap, bp (Current Model, DKK vol)

2041~ NYK 5'56, last: 6.2 NYK 5'53, Iast:v8‘7'9 |
B —— NYK 4'56, last: 5.4 NYK 1'53, last: -6.\,4,3
—— NYK 3.5'56, last: 5.8 NYK 1'50, last: -0.6
=30 T T T T T T
Dec 25 Jan 26 Feb 26 Mar 26 Apr 26 May 26
Date (Last obs: 13 May 2026)

Spread to swap: Callables and European Credit
 .OASIYCS, Bp

—— Price 98 Callable (12M FX fwd to EUR), last: 43.5
1501 —— EU Financials AA 5-7Y, last: 53.4

125 4
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25

0
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Date (Last obs: 13 May 2026)
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Konverterbare, del ll

* Den hgjere kvoterede vol giver anledning til en starre konveksitetsjustering

* Anvendes kvoteret vol i denne justering, er HPR pa konverterbare nu ikke
meget hojere end pa de heltlange RTL er.

« Sker volatilitetsjusteringen derimod ved brug af realiseret vol, har de
konverterbare fortsat et komfortabelt forspring til RTL, pa trods af at den
realiserede vol ogsa er steget som folge af de renteaendringer, krigen har
medfart.

Nykredit

Implied Volatilities

Bp
180
—— EUR1M10Y, last: 59.3
160 1 —— EURL1Y10Y, last: 66.3
—— EUR5Y10Y, last: 67.9
140 1 EUR10Y10Y, last: 65.4
120 A
100 A
80 A
60 -
40 \
20 T T T T T T
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Date (Last obs: 13 May 2026)

HPR FWD 12M (DKK vol), CVX-adj. by vol level
HPR FWD 12M, CVX-adj. DKK vol = 79 (0.31/MOAC), pct.

3.6 1 —e— Callables 2059
—8— Callables 2056
3.4 4 —@ Callables 2053
Bullets (1B)
Bullets (2A/NC)
3.2 1
FRN 553
3.0 A
2.8 1
2.6
2.4 1 i i . i ‘ : . .
1 2 3 4 5 6 7 8 9

MOAD (OAS Risk/Dirty Price)

(Trade Date: 13 May 26)
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Konverterbare, del lll

* Opsigelsesfristen til juli-terminen ultimo april bod pa den seedvanlige
ogede udstedelse af konverterbare, men efterfelgende er udstedelsen
fFaldet tilbage og ligger for Q2 i den lave ende i forhold til, hvad vi har set de
seneste ar.

* Fordelingen blandt de forskellige lanetyper illustrerer maske, hvordan de
konverterbare kan fortsaette deres performance.

* De konverterbare er géet fra at udgore knap halvdelen af udstedelsen til i
dag at udgere omkring 20%.

Nykredit

Callables: Acc. gross issuance (CIRMIL)
DKKbn

40 1

30 1

20 1

10 1

— 2026-Q2
— 2026-Q1
— 2025-Q4
2025-Q3
2025-Q2
2025-Q1

6 12 18

24 30 36 42 48 54 60
Business day

Composition of issuance by month (Outst.)

100

60

40

20

Pet.

Pct.

B Callables, last: 19.8%

B Bullets, last: 25.4%

e Floaters, last: 54.8%
Caps, last: 0.0%

66

100

May-22 Nov-22 May-23 Nov-23 May-24 Nov-24 May-25 Nov-25 May-26

Month
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Anbefalinger

* Der har ikke veeret store bevaegelser i vores anbefalinger den
seneste uges tid.

* Viser fortsat mere veerdii de lange RTL-obligationer end de
korte(re), og i 5%-konverterbare mod RTL

+ Viforetraekker fortsat RTL5 (kombineret med overlays) over
konverterbare pa de aktuelle niveauer

* Overordnet set er anbefalingen indtil videre gaet sideleens (lidt
op/ned alt efter overlay). Risikoen i for spaendudvidelser
forekommer dog starre i de konverterbare end i RTLS.

Nykredit

Aktuelle anbefalinger

Opening date
2026-02-23
2026-04-23

Name
RTLS5 vs.RTL1
5'56 vs RTL

Return 5bd
-0.00
0.26

RTL5 vs. OTR callable incl. swap/swaption overlay

Total return

-0.02
0.31

Return, %
—— 5Y RTL (MM) x1.0 vs OTR Callable (KEY4) x1.0, last: -0.37
0191 — x1.0 + EUR1Y10Y (-200) vs OTR Callable (KEY4) x1.0, last: 0.07
0.04+=— x1.0 + EUUS@;‘!O (-250) vs OTR Callable (KEY4) x1.0, last: -0.17 /
x1.0 + EU1030 ‘(-‘1‘00) vs-OTR Callable (KEY4) x1.0, last: -0.28
-0.11 X
_02 4
_03 4
_0.4 o
-0.51
_0.6 u
—-0.7 T T T T T T
01 May 03 May 05 May 07 May 09 May 11 May 13 May
Date (Last obs: 13 May 2026)

Outlook-anbefalinger

Opening date
2025-08-
2025-11-
2026-01-
2026-01-
2026-01-
2026-01-

25
27
12
15
15
26

Name

CITA vs CIBOR 3M FRN

CIBOR 6M vs CIBOR 3M FRN

RTL5 vs.RTL3

RTL vs FRN

NYK 4'56 vs RD 5'56 +JRK 1.5'53 10
4'56 vs RTLS

Return 5bd Total return
0.04 0.02
0.01 0.09
0.01 -0.08
-0.04 -0.04
-0.08 -0.27
0.12 0.15

18-05-2026
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Nykredit

DISCLOSURE
Dette materiale er udarbejdet af Fixed Income Research, der er en del af Nykredit Bank A/S (herefter Nykredit Bank eller banken). Nykredit Bank er en finansiel viksomhed, der er under tilsyn af Finanstilsynet.

Nykredit Bank deltager i market maker-ordninger for danske stats- og realkreditobligationer og kan i sin egenskab heraf have positioner i danske stats- og realkreditobligationer.

Nykredit Bank eller selskaber i Nykredit-koncernen kan i den foregaende 12-méanedersperiode have veeret "lead manager" eller "co-lead manager" for eventuelle offentliggjorte udbud af danske stats- og
realkreditobligationer. Oplysninger herom kan gives efter anmodning.

Nykredit Bank eller selskaber i Nykredit-koncernen er ikke involveret i corporate finance aktiviteter eller andre investeringsservices og -aktiviteter samt accessoriske tjenesteydelser for virksomheder, der er omtalt i
materialet.

Dette materiale indeholder oplysninger, der anbefaler eller foreslar en investeringsstrategi, og er ikke udarbejdet af en uafhaengig analytiker. | stedet er det udarbejdet af strategiske analytikere, hvis anbefalinger er
baseret pa deres erfaring eller viden inden for det finansielle omrade. Det er ikke udarbejdet i overensstemmelse med de lovbestemmelser, der sigter mod at fremme uafhaengigheden af investeringsanalyser, hvorfor det
udger markedsfgringsmateriale og ikke kan anses for at vaere en investeringsanalyse. Der gaelder ikke et forbud mod at handle finansielle instrumenter omtalt i materialet inden udbredelsen heraf.

Nykredit Bank og selskaber i Nykredit-koncernen har ikke indgaet aftale med udsteder om udarbejdelse af dette materiale. Hele eller dele af materialet er ikke blevet forelagt selskabet.

Dette materiale blev feerdiggjort og farste gang frigivet til distribution pa den dato og det tidspunkt, der er angivet gverst i materialet.

Anvendte finansielle modeller og metoder

Beregninger og preesentationer tager udgangspunkt i almindelige gkonometriske og finansielle vaerktgjer og metoder samt offentligt tilgeengelige kilder. Vurderinger af danske konverterbare realkreditobligationer
modelleres ved hjeelp af en egenudviklet model, der bestar af en stokastisk rentestrukturmodel samt en statistisk konverteringsmodel, som er kalibreret til lantagernes historiske konverteringsadfaerd.

Anbefalings- og risikovurderingsstruktur for statsobligationer og realkreditobligationer (inkl. covered bonds)
Nykredit Bank har typisk fokus pa at isolere relativ vaerdi i obligations- og derivatmarkedet. Strategiens rente-og/eller volatilitetsrisici afdeekkes derfor typisk i andre obligationer eller derivater (swaps, swaptioner, caps,
floors osv.).

K@B: Det er vores opfattelse, at obligationen er relativt billigt prisfastsat i forhold til sammenlignelige alternativer i enten obligations- eller derivatmarkedet. Det er saledes vores forventning, at obligationen vil give et
bedre afkast end alternativerne inden for en horisont pa typisk 3 maneder.

S/LG: Det er vores opfattelse, at obligationen er relativt dyrt prisfastsat i forhold til sammenlignelige alternativer i enten obligations- eller derivatmarkedet. Det er saledes vores forventning, at obligationen vil give et
darligere afkast end alternativerne inden for en horisont pa typisk 3 maneder.
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Risikoadvarsel
Der kan veaere vaesentlige risici forbundet med vurderingerne og eventuelle anbefalinger i dette materiale. Sadanne risici, herunder en fglsomhedsanalyse af de relevante forudsaetninger, er angivet i materialet. Alle
investorer opfordres til at vurdere hensigten med deres investering og tage egne beslutninger omkring enhver form for investering i finansielle instrumenter, som omtales i naerveerende materiale.

Der er ikke planlagt en fast opdatering af anbefalingen, og eventuelle opdateringer vil derfor ske ad hoc.

Medmindre andet er angivet, er kursoplysninger indeholdt i dette materiale pr. handelsdagen fer den dato, der er angivet pa forsiden.

For en liste over alle Nykredit Banks anbefalinger i stats- og realkreditobligationer de sidste 12 maneder med angivelse af specifikke oplysninger til den enkelte anbefaling se venligst her.

Nykredit Bank har betydelige finansielle interesser i forhold til Nykredit Realkredit A/S i form af seedvanlige bankforretninger og investeringer i obligationer udstedt af Nykredit Realkredit A/S.

Nykredit Bank er et helejet datterselskab af Nykredit Realkredit A/S. Materialet kan indeholde en anbefaling om kgb af obligationer udstedt af Nykredit Realkredit A/S. Dette indebaerer en interessekonflikt mellem
Nykredit Bank og kunder, da Nykredit Bank har en seerlig interesse i at saelge obligationer udstedt af selskaber i Nykredit-koncernen.

Oplysninger om Nykredit Bank

Nykredit Bank har udarbejdet interne regler for at forebygge og undga interessekonflikter ved udarbejdelse af investeringsanalyser og har indfgrt interne regler til at sikre effektive kommunikationsbarrierer. Analytikere i
Nykredit Bank er forpligtede til at overdrage enhver henvendelse, der kan pavirke en investeringsanalyses objektivitet og uafhaengighed, til chefen for analyseafdelingen samt til compliance-funktionen. Medarbejdere i
Nykredit Bank skal til enhver tid veere opmaerksomme pa potentielle og aktuelle interessekonflikter mellem Nykredit Bank og kunder, mellem kunderne indbyrdes og mellem medarbejderen pa den ene side og Nykredit
Bank eller kunder pa den anden side og skal bestreebe sig pa at undga interessekonflikter. Nykredit Bank har udarbejdet en interessekonfliktpolitik om identificering, handtering og oplysning om interessekonflikter i
forbindelse med vaerdipapirhandel og ydelser med tilknytning hertil, som Nykredit Bank udfgrer for kunder. Medarbejdere i Nykredit Bank er forpligtede til, safremt de bliver bekendt med forhold, der kan udggre en
interessekonflikt, at videregive informationen til deres afdelingschef samt til compliance-funktionen, der herefter afger, hvordan situationen skal handteres.

Fixed Income Research i Nykredit Bank arbejder uafhaengigt af afdelingen Debt Capital Markets & Sustainability og Financial Institutions Group afdelingerne og er organiseret uafheengigt af og refererer ikke til andre
forretningsomrader i Nykredit-koncernen. Medarbejderne er delvist aflennet pa baggrund af Nykredit Banks overordnede resultater, der omfatter indteegter fra investeringsbanktransaktioner, men modtager ikke bonus
eller anden aflgnning med direkte tilknytning til specifikke corporate finance- eller debt capital-transaktioner. Personer, der er involverede i udarbejdelsen af materialet, modtager ikke vederlag, som er knyttet til
investeringsbanktransaktioner udfart af selskaber i Nykredit-koncernen.

Anbefalingsfordeling
Fordelingen af Nykredit Banks direkte investeringsanbefalinger i investeringsanalyser vedrgrende stats- og realkreditobligationer, fremlagt inden for det seneste kvartal, fremgar af tabellen nedenfor. Der er i perioden
ikke foretaget vaesentlige investeringsselskabstjenesteydelser til udstedere. Den nuvaerende fordeling af direkte investeringsanbefalinger:

50%

50%
Pr. 13-12-2024
Note: Vores anbefalingsfordeling, hvorfor de to kategorier summer til 100%.



https://www.nykredit.dk/globalassets/markets/ftp/markets/dk/fixed-income/bond_recom_disclaimer.pdf
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DISCLAIMER
Dette materiale er udarbejdet af Nykredit Bank til personlig orientering for de investorer, som banken har udleveret materialet til. Materialet er baseret pa offentligt tilgeengelige oplysninger samt egne beregninger baseret
herpa.

Nykredit Bank patager sig intet ansvar for rigtigheden, ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af informationerne i materialet. Anbefalinger skal ikke opfattes som tilbud om kgb eller salg af de pageeldende veerdipapirer,
og Nykredit patager sig intet ansvar for dispositioner foretaget pa baggrund af oplysninger i materialet.

Oplysninger i materialet om tidligere afkast, simulerede tidligere afkast eller fremtidige afkast kan ikke anvendes som en palidelig indikator for fremtidige afkast, og afkast kan blive negativ. Oplysninger i materialet om
kursudvikling kan ikke anvendes som en palidelig indikator for fremtidig kursudvikling, og kursudvikling kan blive negativ. Safremt materialet indeholder oplysninger om en seerlig skattebehandling, skal investorer vaere
opmaerksomme pa, at skattebehandlingen afhaenger af den enkelte investors individuelle situation og kan aendre sig fremover. Safremt materialet indeholder oplysninger baseret pa bruttoafkast, kan gebyrer, provisioner
og andre omkostninger pavirke afkastet i nedadgaende retning.

Nykredit Bank og/eller andre selskaber i Nykredit-koncernen kan have positioner i vaerdipapirer omtalt i materialet samt foretage kab eller salg af samme, ligesom disse selskaber kan vaere involveret i corporate finance-
aktiviteter eller andre aktiviteter for virksomheder, der er omtalt i materialet.

Materialet ma ikke mangfoldiggeres eller distribueres uden samtykke fra Nykredit Bank.
Seerlige regler om krisehandtering i banker (bail-in):
Der geelder saerlige regler om krisehandtering i banker. Reglerne sikrer, at kriser ikke koster skatteyderne penge, hvilket betyder at banker ikke vil blive reddet af bankpakker betalt af det offentlige, og tab derimod skal

bzeres af aktionaerer og obligationsejere i kriseramte banker. Det kaldes ogsa ”bail-in".

Betydningen af de komplekse regler kan veere vanskelig at forudsige som investor, og en krise kan opsta meget pludseligt. Investerer du i bankaktier eller vaerdipapirer udstedt af banker, skal du vaere opmaerksom pa
den seerlige risiko for nedskrivninger eller fuldstaendigt tab af en investering. En potentiel eller aktuel bankkrise vil ogsé have stor betydning for likviditeten af dine investeringer.
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