


Konverterbare marginalt billige?

* Voldsomme OAS-udvidelser torsdag og fredag i sidste OAS (4'56) vs Itraxx
uge. Faktisk OAS vs. to modellers forventning (bp)
« Konverterbare ligger marginalt til den billige side MAGS-model (bp) R*=0.87
. . ITRX_EBE-model (bp) R*=0.76
sammenlignet med renter, vol og iTraxx. 40 4 — OAS faktisk (bp)
* Massive rente- og volstigninger fra morgenstunden i Y
dag

30 1
* Vol-stigninger vil blive indpriset i de konverterbare over
de kommende dage.

OAS (bp)
rJ
=

Faktisk: 13.5 bp

10 4

T T T T T T T T
2025-01 2025-03 2025-05 2025-07 2025-09 2025-11 2026-01 2026-03
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Kort vol stiger voldsomt fra morgenstunden

* Morgenens stigning i den korte vol (EUNETIO) fra 63,6 til OAS swap pa NYK 4’56 med og uden fastholdt vol
76,1 (19,65 %) er blandt de starste procentvise stigninger, 25
der nogensinde har veeret.

+ Kort vol har dog meget beskeden indflydelse pa de 20
konverterbare, der typisk har deres vol-eksponering pa
leengere expiries.

o . . 15
* Den meget voldsomme stigning i de korte volatiliteter vil
derfor primeert fa indflydelse pa de konverterbare, hvis
den forplanter sig i leengere vol. 10

* Ser man pa de konverterbare med volatiliteten
Fastholdt pa niveauet umiddelbart inden krigen bred ud, 5
ville OAS-niveauet pa en 456 veere knap det dobbelte
af det aktuelle niveau.

19/02/2026 24/02/2026 01/03/2026 06/03/202€

OAS OAS - fastholdt vol - 18. feb
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Store kursfald i konverterbare sidste uge

* 4’56 er faldet fra at koste ca. 101 i begyndelsen af sidste Kurs NYK 4’56
uge til aktuelt at koste 98,5. 015 - ~
* Etkursfald pa 2,5 kroner pa blot en uge herer til de . K |
absolutte sjeeldenheder. RPN e "
H o o ] - ‘V\
* Vier dog endnu et godt stykke fra at fa dbnet en 5'59- 00.5 - ™ ‘x\ -
obligation, der aktuelt vil koste ca. 102,5. \W iy A\
00.0 o
 Det er ikke kutyme, at institutterne abner halvkuponer, N"\_.-».h__.ah
nar vier over 4 %. 99.5 v L
i
0 .'\ |
0 \\
221 Ry o o 0 13 3
27 200 400 10:00 2:00 3 12:00 4:00 000 200 5 12:00 400 10:00 200 g
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u

Swap Govt
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Swap-swap-swaption?

- Viharide seneste uger kigget pa muligheden for at hedge OTR Callable with KEY4 + Overlays
volatilitet, CVX og OAS i konverterbare vha. swap-overlays (lees 06 Return, %
her og lyt her) | — OTR (KEY4)
- EU051030 (swap barbell) og EU1030 (en 10-30 kurveflader) har 041 — +EURIOYIOY
over de sidste 10 ar kunnet forbedre afkast/risiko-forholdet i - 1 Eﬂgg;gm
OTR-konverterbare i et omfang, der minder om EURIOY10Y 027 OTR (10Y) = \// \
(ATM swaptionsstraddle). 004 Z— - \\ >
» De tre overlays er bedre til at hedge lavfrekvente end \
hojfrekvente udsving pa de finansielle markeder, og de har —0.21
primeert veeret til gavn i perioder betydelig uro pa de finansielle
markeder (navnligi arene 2020-2022) —047
* De tre overlays evner til at hedge dag-til-dag udsving under -0.6 -
kortere episoder med uro pa de finansielle markeder er mere
blandede -0.8

17Feb 19Feb 21Feb 23Feb 25Feb 27Feb 01 Mar 03 Mar 05 Mar
* | sidste uge har 10-30 kurvefladeren veeret meget effektiv til at Date (Last date: 06-03-2026)

hedge mod de tab, en (deltavektor-hedget) OTR-konverterbar har
oplevet — sammenlign den markebla og gra kurve i figuren.

* EUO51030 og EURIOY10Y overlays har ogsa hjulpet paent, men
dog kun omkring halvt sd meget (hhv. lysebla og rod kurve)

Nykredit 09-03-2026 5



https://www.nykredit.dk/globalassets/cib/fixed-income-research/analyser/2026/02/r_overlays_2026-02-16_da.pdf
https://open.spotify.com/episode/4Ru4wUzlsluwSEor1Ztn76

Bullets: Spread to DESTR

RTL'erne gar ikke fri Bp o

. —— 4.5Y, Last: —— 2s4.5s, Last: 14.5|]
14

50 A

* RTL’erne taber fra midten af sidste uge. .

* Viséa de storste speendudvidelser i RTLS og RTL-spsendkurven er 15 ]
saledes stejlet yderligere op. [12
* De leengere RTL 'er tabte ogsa relativt mere end tilsvarende europaeiske 40 - L11
covered bonds (vs. stater)
r10
« Selvom fortsat tab i europaeiske covereds i denne uge forventeligt vil 331
smitte af pa RTL'erne, forventer vi det bliver i mindre grad end sidste uge. Lo
« Fortseetter den negative udvikling pa aktiemarkedet, kan nogle investorer oct:2 Novas o beess o Jan2e feb26 - Marzo
dog veere noe)dt til at saglge ud af deres obligationer for at stille yderligere RTL and EUR covered bonds: Spread to DGB/DBER
kollateral pa deres aktiefutures. Bp
+ Detvil forventeligt ske i de korte varer og kan dermed leegge pres pa RTLI- 504 T ETL 5Y, las 37615‘{ AR
. -— Germarn covere , 1ast 4
Sp%ﬂdene idenne uge. 25 “—==Dutch covered 5Y, last: 35.4
- Visyntesiforvejen, at RTL1 s& dyre ud, og vi forventede spaendudvidelser A o e

som felge af den aftagende nettostilling — den aktuelle udvikling har ikke 40

gjort os mere positive pa dem.
35 4

« Paden leengere bane taler lavere udstedelse fortsat for de 5-arige RTL er,
og med den aktuelle prisning ser de ogsa billige ud relativt til bdde kortere 30
RTL'er, europeeiske covered bonds og konverterbare.

25 A

* Viforetraekker fortsat leengere RTL 'er over kortere.

Oct-25 Nov-25 Dec-25 Jan-26 Feb-26 Mar-26
Date

Nykredit 09-03-2026 6



Linkers kommer igen

« DGBI'30 har veeret pa lidt af en rutschebanetur pa det seneste Dekomponeret afkast pa DGBi'30 (saesonjusteret BEI)

* | sidste del af 2026 havde den en god periode (ift. de nominelle 6_%

stater) som folge af lav og stigende BEI = Total;Jast: 3:5
54 —— Nominal rates, last: 4.2
* | forleengelse af den lave danske inflation i januar 2026 — som [ (RelisEdfngton fests 5.1
folge af lempelse af navnlig elafgiften — tabte den imidlertid igen BEl;InsE 04 I (\,
(se den rede pili figuren) 31 V
* | forbindelse med den seneste uro og olieprisstigninger — som 27
har loftet inflationsforventningerne bredt — er BEI steget fra ca. 11 \
= | 1
e

1,40til ca. 1,75, og DGBI'30 er performet paent (se den granne pil)

2024-04 2024-07 2024-10 2025-01 2025-04 2025-07 2025-10 2026-01
Date
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Konverterbare fortsat pa skrump — men mindre end i 2025!

» Konverterbare er fortsat pa sporet til en lebende nettoudstedelse i lobet af 2026Q1 (udstedelse

fratrukket tilbagekob) pa 20-25 mia. kr.

* Med samlede afdrag (ordineere og ekstraordinaere) til aprilterminen pa ca. 28 mia. kr,, resulterer dette i
en nettoudstedelse for kvartalet som helhed pa -3 til -8 mia. kr.

* Det er (i absolutte termer) noget mindre end den nettoudstedelse pa -16 til -18 mia. kr. vi har set de

seneste to kvartaler

Udtreek tilbage pa niveau fra 2025Q2-Q3

DKKbn
50

45
40
35
30
25
20
15

S N N S S N

“
n A W v
FE T W ST R )

mCall,cpn  mCall, Drd repay M Call, ex. prepay

Nykredit

o

Lobende nettoudstedelse uaendretift. 2025Q4

DKKbn

— 2026-Q1
—— 2025-Q4
— 2025-Q3
2025-Q2
2025-Q1
2024-Q4

30 A

254

201

104

6 12 18 24 30 36 42 48 54 60 66
Business day

Konverterbare segment skrumper mindre...

0

—204

—404 — Callables
—— Floaters
-601 — RTL
Total

v \)(__\’

RV

Q120 Q3'20 Q121 Q321 Q122 Q322 Q123 Q3'23 Q124 Q3'24 Q1 '25 Q325

09-03-2026
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CK?3: Spaendingen er nu til at
overskue

* Hvor kursen pa 3,556 A op til og med forrige uge havde neermest sig 97,5
— dvs. niveauet som gav udtraekkene i 5%'erne et boost til januarterminen
— sa gik det i sidste uge hurtigt den anden ve,i.

* |l dag falder kursen yderligere — og ligger i skrivende stund pa godt 94,5

* Med opsigelsesfristen forst i slutningen af april — og der kan saledes stadig
na at ske meget — s& ma man sige, at der lige nu er langt til en situation,
hvor udtraekkene til juliterminen bliver et problem for 5%’erne.

* Vihar derfor valgt ikke at afvente CK93 fra alle udstederne i denne uge —
dem, vi har faet (NDA, DLR og BRF), peger ikke pa, at der er sket noget
afgerende

Nykredit

Forelobige udtraek i 5’53 A (i pct.)

Prepayments Jul 2026, pct.

10 1
=8~ NYK5'53, last: 1.1% (exp. 8.0%) O
~8— RD 5'53, last: 1.2% (exp. 9.6%)
g+ —® NDAS5'53, last: 2.0% (exp. 7.9%) a

DLR 5'53, last; 1.0% (exp. 9.3%)

o= T T T T T
=140 =120 =100 =80 -60
Day (relative to payment date)

Kursen pa 3,5%’erne har lagt afstand til konverteringsniveauer

DKK
97 5 — NYK last: 95.29
—— RD, last: 95.21
—— NDA, last: 95.34
97.04 BRF, last: 95.11
‘ DLR, last: 95.08
—
96.5 4
96.0 1
95.5 1
95.0 1

09Feb26 13 Feb26 17Feb26 21Feb26 25Feb26 01 Mar26 05 Mar 26
Date

09-03-2026
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Den store maj FRN-auktion bliver mindre stor...

+ Samlet set er der udlob af DKK FRN til juliterminen for 91 mia. kr.

« 12023, 2024 og 2025 var udlgbet til juliterminen 115-130 mia. kr.

- Faldet afspejler institutternes bestraebelser pa at reducere

terminernes storrelse — ved at (re)finansiere FRN-1&n med (lidt)

leengere FRN

« Terminsstarrelsen er nu tilbage pa niveau med 2022

Next payment date: 01-07-2026

Floater maturity (DKKm)

* Hvad kommer der?

* NYK kommer med to CITA 6M FRN jul29 plus en CIBOR 6M CF

jul34 (cap pa 5%)

* Vived endnu ikke noget neermere om de gvrige udstedere

RTL Maturity (DKKm)

Issuer Total CITA 3M CITA 6M CIBOR 3M CIBOR 6M
NYK 28,465 0 28,465 0 0}
RD 39,607 0 11,052 0 28,556
NDA 8,070 0 0 0 8,070
BRF 4,264 0 0 4,264 0
DLR 10,556 0 3,359 0 7,197
LRF 0 0 0 0 0
Total 90,962 0 42 876 4,264 43,822
Nykredit

Issuer Total 1Y 2Y 3Y ay 5Y 6Y+
NYK 34,501 893 878 8,297 2,013 22,419 0
RD 0 0 0 0 0 0 0
NDA 0 0 0 0 0 0 0
BRF 1,136 1,136 0 0 0 0 0
DLR 0 0 0 0 0 0 0
LRF 0 0 0 0 0 0 0
Total 35,637 2,030 878 8,297 2,013 22,419 0
09-03-2026
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Saeson i FRN?

* FRN har holdt sig paent mod RTL igennem den aktuelle uro

* Vier dogved at na det tidspunkt pa foréaret, hvor vi de seneste ar
har set udvidelser af FRN-RTL spaendet (se overste figur)

* Dette kan skyldes, at de store FRN-auktioner i maj begynder at
naerme sig og/eller at nettostillingen falder pa denne tid af aret

+ Denne gang star nettostillingen ikke til at blive decideret lav (se
nederste figur), og de store maj-auktioner er ikke sa store som de
har veeret (jf. ovenfor)

* lkke desto mindre ser vi mulighed/risiko for, at FRN skal give sig
lidt ud mod RTL i marts/april

Nykredit

FRN spreads to RTL and Net Issuance
Bp

DKKbn

—— Spread to bullets for 2Y FRN
20 — Net Issuance of FRN (quarterly series, RHS)

-70

- 60

- 50

Vv

154
- 40
104 -30
L - 20
51 / Q
0 \ 0

--10

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Date

Danish Central Bank, Net Position forecast
DKKbn

2025 2026

375 1
350 1
325 3p3.2
300 ~
275 A1

250 A

-'sﬁ\lft position, current: 314.9
259 aily forecast, current: 314.9

Oct-25 Nov-25 Dec-25 Jan-26 Feb-26  Mar-26
Date

Apr-26 May-26

09-03-2026



Anbefalinger

* Vores anbefaling af 456 mod RTL5 er kommet bedre igennem

Abne anbefalinger

i Opening date Name Return 5bd Total return
sidste uge end man kunne have Frygtet 2025-08-25 CITA vs CIBOR 3M FRN -0.01 0.02
° ’ 2 i \/i H H 2025-11-27 CIBOR 6M vs CIBOR 3M FRN 0.01 0.06
Det,. somé4 5§ ta.ber pa vol, erivid udstraekrnng modeket afen S 02o1215  DGBI30ve DEB'DS and DAB'L L as e
gevinst relativt til RTLS sfa. den kurvefladning, vi har set. 2026-01-12  RTLS vs. RTL3 -0.02 -0.08
Anbefalingen har tabt moderat pa OAS-beveegelserne. 2026-01-15  RTLvs FRN "0.03 "0.07
2026-01-15 NYK 4'56 vs RD 5'56 +JRK 1.5'53 10 -1.09 -0.80
° V| fastholder anbefalingen_ 2026-01-26 4'56 vs RTL5 -0.30 0.06
2026-02-23 DESTR vs. RTL1 -0.00 -0.02
* Vores anbefaling af 456 mod 556 0g 1,5'53 1O har tabt bade som 2026-02-23  RTLS vs.RTL1 -0.01 -0.03

falge af OAS, kurve og vol.
* Den aktuelle uro eendrer dog ikke p4, at vi ser storre veerdi i 456

* Den aktuelle uro — og afledte stigninger i inflationsforventninger —
har givet DGBIi'30 noget af et comeback!

* Vitager profit og lukker denne anbefaling

* Vores anbefalinger af RTLS mod hhv. RTL3 og RTLI taber fortsat
en smule.

 Vitror stadig pa veerdi i begge anbefalinger og fastholder.

+ Vierikke mere positive pa RTLI efter den seneste uges udvikling
og fastholder derfor ogsa vores anbefaling af DESTR vs. swap.

* Anbefalingen er et udtryk for, at vi synes RTLI er for dyre. Skal
man placere penge, ber man kebe RTL5 (se ovenfor)

Nykredit 09-03-2026 12
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DISCLOSURE
Dette materiale er udarbejdet af Fixed Income Research, der er en del af Nykredit Bank A/S (herefter Nykredit Bank eller banken). Nykredit Bank er en finansiel viksomhed, der er under tilsyn af Finanstilsynet.

Nykredit Bank deltager i market maker-ordninger for danske stats- og realkreditobligationer og kan i sin egenskab heraf have positioner i danske stats- og realkreditobligationer.

Nykredit Bank eller selskaber i Nykredit-koncernen kan i den foregaende 12-méanedersperiode have veeret "lead manager" eller "co-lead manager" for eventuelle offentliggjorte udbud af danske stats- og
realkreditobligationer. Oplysninger herom kan gives efter anmodning.

Nykredit Bank eller selskaber i Nykredit-koncernen er ikke involveret i corporate finance aktiviteter eller andre investeringsservices og -aktiviteter samt accessoriske tjenesteydelser for virksomheder, der er omtalt i
materialet.

Dette materiale indeholder oplysninger, der anbefaler eller foreslar en investeringsstrategi, og er ikke udarbejdet af en uafhaengig analytiker. | stedet er det udarbejdet af strategiske analytikere, hvis anbefalinger er
baseret pa deres erfaring eller viden inden for det finansielle omrade. Det er ikke udarbejdet i overensstemmelse med de lovbestemmelser, der sigter mod at fremme uafhaengigheden af investeringsanalyser, hvorfor det
udger markedsfgringsmateriale og ikke kan anses for at vaere en investeringsanalyse. Der gaelder ikke et forbud mod at handle finansielle instrumenter omtalt i materialet inden udbredelsen heraf.

Nykredit Bank og selskaber i Nykredit-koncernen har ikke indgaet aftale med udsteder om udarbejdelse af dette materiale. Hele eller dele af materialet er ikke blevet forelagt selskabet.

Dette materiale blev feerdiggjort og farste gang frigivet til distribution pa den dato og det tidspunkt, der er angivet gverst i materialet.

Anvendte finansielle modeller og metoder

Beregninger og preesentationer tager udgangspunkt i almindelige gkonometriske og finansielle vaerktgjer og metoder samt offentligt tilgeengelige kilder. Vurderinger af danske konverterbare realkreditobligationer
modelleres ved hjeelp af en egenudviklet model, der bestar af en stokastisk rentestrukturmodel samt en statistisk konverteringsmodel, som er kalibreret til lantagernes historiske konverteringsadfaerd.

Anbefalings- og risikovurderingsstruktur for statsobligationer og realkreditobligationer (inkl. covered bonds)
Nykredit Bank har typisk fokus pa at isolere relativ vaerdi i obligations- og derivatmarkedet. Strategiens rente-og/eller volatilitetsrisici afdeekkes derfor typisk i andre obligationer eller derivater (swaps, swaptioner, caps,
floors osv.).

K@B: Det er vores opfattelse, at obligationen er relativt billigt prisfastsat i forhold til sammenlignelige alternativer i enten obligations- eller derivatmarkedet. Det er saledes vores forventning, at obligationen vil give et
bedre afkast end alternativerne inden for en horisont pa typisk 3 maneder.

S/LG: Det er vores opfattelse, at obligationen er relativt dyrt prisfastsat i forhold til sammenlignelige alternativer i enten obligations- eller derivatmarkedet. Det er saledes vores forventning, at obligationen vil give et
darligere afkast end alternativerne inden for en horisont pa typisk 3 maneder.



Nykredit

Risikoadvarsel
Der kan veaere vaesentlige risici forbundet med vurderingerne og eventuelle anbefalinger i dette materiale. Sadanne risici, herunder en fglsomhedsanalyse af de relevante forudsaetninger, er angivet i materialet. Alle
investorer opfordres til at vurdere hensigten med deres investering og tage egne beslutninger omkring enhver form for investering i finansielle instrumenter, som omtales i naerveerende materiale.

Der er ikke planlagt en fast opdatering af anbefalingen, og eventuelle opdateringer vil derfor ske ad hoc.

Medmindre andet er angivet, er kursoplysninger indeholdt i dette materiale pr. handelsdagen fer den dato, der er angivet pa forsiden.

For en liste over alle Nykredit Banks anbefalinger i stats- og realkreditobligationer de sidste 12 maneder med angivelse af specifikke oplysninger til den enkelte anbefaling se venligst her.

Nykredit Bank har betydelige finansielle interesser i forhold til Nykredit Realkredit A/S i form af seedvanlige bankforretninger og investeringer i obligationer udstedt af Nykredit Realkredit A/S.

Nykredit Bank er et helejet datterselskab af Nykredit Realkredit A/S. Materialet kan indeholde en anbefaling om kgb af obligationer udstedt af Nykredit Realkredit A/S. Dette indebaerer en interessekonflikt mellem
Nykredit Bank og kunder, da Nykredit Bank har en seerlig interesse i at saelge obligationer udstedt af selskaber i Nykredit-koncernen.

Oplysninger om Nykredit Bank

Nykredit Bank har udarbejdet interne regler for at forebygge og undga interessekonflikter ved udarbejdelse af investeringsanalyser og har indfgrt interne regler til at sikre effektive kommunikationsbarrierer. Analytikere i
Nykredit Bank er forpligtede til at overdrage enhver henvendelse, der kan pavirke en investeringsanalyses objektivitet og uafhaengighed, til chefen for analyseafdelingen samt til compliance-funktionen. Medarbejdere i
Nykredit Bank skal til enhver tid veere opmaerksomme pa potentielle og aktuelle interessekonflikter mellem Nykredit Bank og kunder, mellem kunderne indbyrdes og mellem medarbejderen pa den ene side og Nykredit
Bank eller kunder pa den anden side og skal bestreebe sig pa at undga interessekonflikter. Nykredit Bank har udarbejdet en interessekonfliktpolitik om identificering, handtering og oplysning om interessekonflikter i
forbindelse med vaerdipapirhandel og ydelser med tilknytning hertil, som Nykredit Bank udfgrer for kunder. Medarbejdere i Nykredit Bank er forpligtede til, safremt de bliver bekendt med forhold, der kan udggre en
interessekonflikt, at videregive informationen til deres afdelingschef samt til compliance-funktionen, der herefter afger, hvordan situationen skal handteres.

Fixed Income Research i Nykredit Bank arbejder uafhaengigt af afdelingen Debt Capital Markets & Sustainability og Financial Institutions Group afdelingerne og er organiseret uafheengigt af og refererer ikke til andre
forretningsomrader i Nykredit-koncernen. Medarbejderne er delvist aflennet pa baggrund af Nykredit Banks overordnede resultater, der omfatter indteegter fra investeringsbanktransaktioner, men modtager ikke bonus
eller anden aflgnning med direkte tilknytning til specifikke corporate finance- eller debt capital-transaktioner. Personer, der er involverede i udarbejdelsen af materialet, modtager ikke vederlag, som er knyttet til
investeringsbanktransaktioner udfart af selskaber i Nykredit-koncernen.

Anbefalingsfordeling
Fordelingen af Nykredit Banks direkte investeringsanbefalinger i investeringsanalyser vedrgrende stats- og realkreditobligationer, fremlagt inden for det seneste kvartal, fremgar af tabellen nedenfor. Der er i perioden
ikke foretaget vaesentlige investeringsselskabstjenesteydelser til udstedere. Den nuvaerende fordeling af direkte investeringsanbefalinger:

50%

50%
Pr. 13-12-2024
Note: Vores anbefalingsfordeling, hvorfor de to kategorier summer til 100%.



https://www.nykredit.dk/globalassets/markets/ftp/markets/dk/fixed-income/bond_recom_disclaimer.pdf
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DISCLAIMER
Dette materiale er udarbejdet af Nykredit Bank til personlig orientering for de investorer, som banken har udleveret materialet til. Materialet er baseret pa offentligt tilgeengelige oplysninger samt egne beregninger baseret
herpa.

Nykredit Bank patager sig intet ansvar for rigtigheden, ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af informationerne i materialet. Anbefalinger skal ikke opfattes som tilbud om kgb eller salg af de pageeldende veerdipapirer,
og Nykredit patager sig intet ansvar for dispositioner foretaget pa baggrund af oplysninger i materialet.

Oplysninger i materialet om tidligere afkast, simulerede tidligere afkast eller fremtidige afkast kan ikke anvendes som en palidelig indikator for fremtidige afkast, og afkast kan blive negativ. Oplysninger i materialet om
kursudvikling kan ikke anvendes som en palidelig indikator for fremtidig kursudvikling, og kursudvikling kan blive negativ. Safremt materialet indeholder oplysninger om en seerlig skattebehandling, skal investorer vaere
opmaerksomme pa, at skattebehandlingen afhaenger af den enkelte investors individuelle situation og kan aendre sig fremover. Safremt materialet indeholder oplysninger baseret pa bruttoafkast, kan gebyrer, provisioner
og andre omkostninger pavirke afkastet i nedadgaende retning.

Nykredit Bank og/eller andre selskaber i Nykredit-koncernen kan have positioner i vaerdipapirer omtalt i materialet samt foretage kab eller salg af samme, ligesom disse selskaber kan vaere involveret i corporate finance-
aktiviteter eller andre aktiviteter for virksomheder, der er omtalt i materialet.

Materialet ma ikke mangfoldiggeres eller distribueres uden samtykke fra Nykredit Bank.
Seerlige regler om krisehandtering i banker (bail-in):
Der geelder saerlige regler om krisehandtering i banker. Reglerne sikrer, at kriser ikke koster skatteyderne penge, hvilket betyder at banker ikke vil blive reddet af bankpakker betalt af det offentlige, og tab derimod skal

bzeres af aktionaerer og obligationsejere i kriseramte banker. Det kaldes ogsa ”bail-in".

Betydningen af de komplekse regler kan veere vanskelig at forudsige som investor, og en krise kan opsta meget pludseligt. Investerer du i bankaktier eller vaerdipapirer udstedt af banker, skal du vaere opmaerksom pa
den seerlige risiko for nedskrivninger eller fuldstaendigt tab af en investering. En potentiel eller aktuel bankkrise vil ogsé have stor betydning for likviditeten af dine investeringer.
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